שאלות במימון סמסטר פברואר 2010

1. מהו שער הריבית פורוורד לשנה לתקופה של שנה המתחילה בעוד שלוש שנים אם שער הריבית ספוט לשלוש שנים הוא 4.75% ושיעור ריבית הספוט לארבע שנים הוא 5.75% ?

1. 8.81%

2. 8.97%
3. 9.27%
4. 10.12%
2. אם שער הספוט לשנתיים הוא 5% ושער הספוט לשלוש שנים הוא 7%, מה הריבית פורוורד לשנה אחת לתקופה של שנה אחת שתחל שנתיים מהיום ?

1. 9%

2. 10%
3. 11%
4. 12%
3 .חשב פרמיית פורוורד או ניכיון  (דיסקונט). הפורוורד ל 30 יום על ליש"ט מול הדולר, כאשר נתון שער ספוט של 1.5404 דולר לליש"ט ושער פורוורד ל 30 יום של 1.5393 דולר. 

1. ניכיון (דיסקונט) של 0.11% על ליש"ט

2. פרמיה של 0.11% על ליש"ט
3. פרמיה של 0.071% על ליש"ט
4. ניכיון (דיסקונט) של 0.071% על ליש"ט
4 .שיעור הריבית השנתי בארה"ב הוא 4%. שיעור הריבית השנתי במקסיקו הוא 7%. שער החליפין הספוט הנוכחי הוא 8.89 פסו מקסיקני לדולר. מהו שער החליפין למסירה עתידית בעוד 6 חודשים (שער פורוורד) ?

1. 8.641

2. 8.764
3. 9.017
4. 9.146
5 .איזו מהאפשרויות הבאות נכונות ?

אם מחיר המימוש של אופציית מכר (אופציית PUT) שבבעלותך הפוקעת בעוד חודש אחד הוא 3.30 דולר והמניה נסחרת כרגע במחיר של 3.00 דולר, אזי 

1. האופציה היא "מחוץ לכסף" וערכה גבוה מ – 30 סנט

2. האופציה היא "בתוך הכסף" וערכה נמוך מ – 30 סנט
3. האופציה היא "בתוך הכסף" וערכה גבוה מ – 30 סנט
4. האופציה היא "מחוץ לכסף" וערכה הוא אפס
6 .איזה מהמשפטים אינו נכון לגבי טכניקת בחינת ההשקעות בשיטה שיעור התשואה הממוצע על ההשקעה (AROI) ?

1. היא לא מביאה בחשבון את ערך הזמן של הכסף

2. היא מייחסת יותר מדי משקל לרווחים מרוחקים בזמן.
3. היא תשיא (תמקסם) רווחים לבעלי מניות
4. היא עושה שימוש ברווחים חשבונאיים יותר מאשר תזרימי מזומנים.
7 .הנהלה של חברה כלשהי סבורה שאינפלציה תרד פלאים ותישאר ברמה נמוכה. מחירי השוק אינם משקפים את הציפייה הזו. אם ההנהלה תחליט לפעול על סמך ההערכה שלה, היא תפעל מייד.

1. להחלפת חוב לתקופה ארוכה בהתחייבויות קצרות מועד

2. להחלפת התחייבויות קצרות מועד בחוב לתקופה ארוכה
3. להחלפת הון בעלים בחוב לתקופה ארוכה
4. להחלפת הון בעלים בהתחייבויות קצרות מועד
8 .איזה מהיחסים הבאים המשמשים משקיעים לא ניתן לגזור מתוך הדוחות הכספיים שחברה מפרסמת ?

פריט  1. יחס כיסוי דיבידנד  2. תשואת דיבידנד   3. מכפיל רווח

1. פריטים 1 ו-2

2. פריטים 1 ו-3
3. פריטים 2 ו-3
4. פריטים 1, 2, 3
9. איזה אסטרטגיה של אופציות מתוארת להלן :

1. קנה אופציית רכש (CALL)

2. קנה אופציית מכר (PUR )
3. מכור אופציית רכש
4. מכור אופציית מכר



10. מחירה של אופציית רכש , בהנחה שכל הגורמים הרלוונטים האחרים שווים, 

I הוא גבוה יותר ככל שהאופציה מתקרבת למועד פקיעתה

II הוא יותר גבוה ככל שהנכס יותר תנודתי

III הוא יותר נמוך ככל שמחיר המימוש נמוך יותר

איזה מהקביעות נכונה ?

1. I בלבד

2. II בלבד
3. I ו-II

4. כולם
11. סטיית התקן של תשואות בתיק השקעות הכולל שתי מניות, שבכל אחת מהן מושקע אותו סכום, שווה לממוצע סטיות התקן של כל אחת מהמניות רק אם 

1. הביטא של המניות שווה ל-1

2. תיק ההשקעות מגוון היטב
3. קיים מתאם אפס בין התשואות למניות
4. קיימת התאמה חיובית מושלמת בין התשואות של המניות

12. נאיזה מן הנימוקים הבאים הניתנים במקרה של חברה המכריזה על תכנית לקנייה חוזרת של מניות נכון/ים 

I שער המניה בשוק נמוך ממחירה בספרים ומהווה מחיר טוב לקניה חוזרת

II מדובר בדרך אפקטיבית להחזיר מזומנים לבעלי המניות

III  הדבר יגדיל את האפשרות של החברה ללוות כפסים

1. I בלבד

2. II בלבד
3. I ו-II בלבד
4. כולם
13. בהנחה ששער הניכיון לגבי כל התשלומים העתידיים זהה, איזו מאגרות החוב ללא קופון הבאות רגישה יותר, מבחינת הערך הנוכחי שלה, לשינויים השער הניכיון (כולן נותנות 100 ליש"ט בסיום התקופה הנקובה)

1. אג"ח ל-30 שנים

2. אג"ח ל-10 שנים
3. הדבר לא משפיע על הערך שלהן
4. כולן רגישות באותה מידה
14 .איזו מהאמירות הבאות נכונה ? עליות סוכן

1. בגין חוב אינן משפיעות על הערכת שווי הפירמה

2. מוטלות על ההנהלה
3. מוטלות על הפירמה
4. קיימות רק כאשר מימון נוסף מושג באמצעות חוב
15 .איזה מהפעולות הבאות אמורה להקטין יחס שוטף הקטן מ-1 ?

1. קבלת מזומנים מהלוואה לזמן קצר מבנק

2. רכישת מלאי מזומנים
3. תשלום לזכאים
4. גבייה מחייבים
16. בהנחה ששער הנכיון לגבי כל התשלומים העתידיים זהה, איזו מאגרות החוב ללא ריבית הבאות (Zeroהיא הרגישה ביותר, מבחינת הערך הנוכחי שלה, לשינויים בשער הניכיון (כולן נותנות 100 ליש"ט בסיום התקופה)

1. אג"ח ל-20 שנה

2. אג"ח ל-10 שנים
3. אג"ח לשנה אחת
4. אף אחד לא נכון
17. עפ"י אפקט פישר, עלייה בשיעור האינפלציה הצפוי תביא

1. לירידה בשער הריבית הריאלי

2. לירידה בשער הריבית הנומינלי
3. לעליה שבער הריבית הריאלי
4. לעלייה בשער הריבית הנומינלי
18. כאשר מדובר בפרויקטים קונבנציונליים (תזרים מזומנים החוצה שבעקבותיו בא תזרים מזומנים פנימה) תזרימי מזומנים ריאליים בניכוי שערי ריבית נומינליים יובילו: 

1. למצב בו כל הפרויקטים הטובים יתקבלו, אך ייתכן שיתקבלו גם כמה פרויקטים לא טובים.

2. למצב בו כל הפרויקטים הלא טובים יידחו אך יתכן כי גם כמה פרויקטים טובים יידחו.
3. להסתברות שגם יידחו כמה פרויקטים טובים וגם יתקבלו כמה פרויקטים לא טובים.
4. לקבלתם של פרויקטים טובים ודחייתם של פרויקטים לא טובים

19. איזו מן האמרות נכונה ?

1. פחת משמש בחישוב זרם המזומנים השיורי משום שמדובר בסעיף הוצאות חשוב שאין להתעלם ממנו.

2. בעולם ללא מיסים, עלייה בפחת מצטבר מובילה לירידה במזומנים.
3. ניתן לפרש את המושג "זרם מזומנים שיורי" כסך הריבית הצפויה, הקרן הצפויה והדיבידנדים הצפויים שחברה אמורה לשלם. 
4. השפעתן, מבחינת המיסוי, של הוצאות ריבית שאינן מזומן צריכה להיכלל בחישוב זרם מזומנים השיורי
20. קו השוק של נייר ערך (SML) השאלה הנל נפסלה.
I נגזר מקו השוק ומציין את התשואה הנדרשת/צפויה של תיק השוק

II מציין את מחיר השוק הספציפי של הנכס (Capital asset)

III מציין את התשואה הנדרשת/ צפויה על נכס (Capital asset)

איזו מהאפשרויות נכונות ?

1. I בלבד

2. II בלבד
3. I ו- II בלבד
4. כל התשובות נכונות
21. איזה מן היחסים החשבונאים אינו נכון ?

א. יחס חוב  = סה"כ נכסים
                     סה"כ חוב

ב. יחס מהיר = נכסים שוטפים

                     התחיבויות שוטפות

ג. יחס כיסוי ריבית=  רווח לפני מס + הוצאות ריבית


      הוצאות ריבית

ד. שולי רווח = רווחים נטו
                     מכירות  

22. איזו מהאפשרויות הבאות נכונה ? הביתא של פירמה עם מנוף פיננסי הוא : 

1. הביתא של הון מניות רגיל

2. הממוצע המשוקלל של הביתות של החוב וההון העצמי
3. הביתא של החוב של הפירמה
4. התוצר של הביתות של הון עצמי וחוב
23.  איזה מהאפשרויות הבאות נכונה ? התפיסה המסורתית לגבי מבנה ההון

1. גורסת שלא קיים מבנה הון אופטימלי

2. גורסת שפירמה ללא כל מנוף יכולה להגדיל את ערכה בשוק ע"י החלפת הון עצמי בחוב
3. גורסת שהחלפת הון עצמי בחוב מביאה לשיור תשואה ממוצע משוקלל גבוה יותר
4. גורסת שהחלפת הון עצמי בחוב מביאה לסיכון תפעולי גבוה יותר. 
24. ההשקפה לפיה בעלי מניות מעדיפים דיבידנד מיידי ושיעורי דיבידנד גבוהים על פני שיעורים נמוכים ורווחי הון היא : 

1. השקפה מסורתית

2. השקפה הדוגלת במדיניות דיבידנד/ שארית פסיבית
3. השקפת השוק המשוקלל
4. השקפת האיתות
25. בחברה הממומנת באמצעות הון מניות בלבד, איזה מהקביעות אינה נכונה ?

1. לפירמה יש סיכון פיננסי בלבד

2. לפירמה אין סיכונים שלא תעמוד בהתחייבויות כלפי הון שלה שהושקע ע"י בעלי המניות
3. הפירמה מעניקה לבעלי המניות שלה אופציות מכר חסרת כל ערך בהקשר לאחריות המוגבלת שלהם
4. הפירמה אינה יכולה אף פעם לגרום הפסד לאין זולת בעלי המניות
26. בעולם של מודיליאני ומילר, אם פירמה מנפיקה מניות כדי לרכוש בחזרה חלק מן החוב שלה, ערך הפירמה

1. יעלה משום שיש פחות סיכון

2. ירד משום שיש פחות מנוף
3. יעלה או ירד, תלוי בסכום החוב הנותר
4. לא יושפע
27. X היא חברת אינטרנט הגדלה במהירות. X זקוקה להשקעה חדשה של 110 מיליון ליש"ט כדי להתרחב. ההרחבה החדשה תמומן באמצעות חוב והון עצמי. 110 מיליון הליש"ט יהיו מורכבים מ 50% מניות חדשות ומ-50% אגרות חוב. הן המניות והן אגרות החוב יימכרו במחירי השוק שישרור בזמן ההנפקה. הגידול בערך הנוכחי הנקי של X כתוצאה מההשקעה החדשה

I יתחלק בין בעלי המניות הוותיקים

II יתחלק בין בעלי המניות החדשים

III יתחלק בין בעלי אגרות החוב החדשים

מה מהבאים נכון ?

1. I בלבד

2. I ו- II בלבד
3. II ו-III בלבד
4. כולם נכונים
28. חברת X מצפה להוציא מזומנים בסך 120.000 ליש"ט במהלך השנה. כל מעבר מניירות ערך נושאי ריבית למזומן כרוך בעלויות עסקה של 50 ליש"ט ופער הריביות בין מזומן לבין ניירות ערך נושאי ריבית הוא 6%. כמה פעמים במהלך השנה יתבצע מעבר שכזה ?

1. 4

2. 6
3. 8
4. 10
29. השקעה של 20.000 ₪ היום תניב תקבולים נקיים של 4.522 ₪ לשנה במשך 15 שנה, כאשר כניסת סכום המזומנים הראשון תהיה שנה מעתה. אם מחיר ההון הוא 13% מהי תקופת ההחזר המהוונת עבור הפרויקט ? (בקרוב של שנה)

1. 6 שנים

2. 7 שנים
3. 8 שנים
4. 9 שנים.
30. השקעה של 20.000 ₪ היום תניב תקבולים נקיים של 4.522 ₪ לשנה במשך 10 שנה, כאשר כניסת סכום המזומנים הראשון תהיה שנה מעתה. אם מחיר ההון הוא 13% מהי תקופת ההחזר המהוונת עבור הפרויקט ? (בקרוב של שנה)

5. 6 שנים

6. 7 שנים
7. 8 שנים
8. 5 שנים.
40. השקעה של 860.000 ליש"ט היום בנדל"ן יוקרתי תניב תקבולים נקיים של 110.000 ליש"ט לשנה במשך כל אחת מ-20 השנים הבאות, כאשר כניסת סכום המזומנים הראשון תהיה בעוד שנה מהיום. אם מחיר ההון הוא 10%, מהי תקופת ההחזר המהוונת עבור הפרויקט ?

1. 8 שנים

2. 12 שנים
3. 14 שנים
4. 16 שנים
41. אי הנופש הזעיר אלוס לווה 150 מיליון דולר בשווקי מטבע האירו באמצעות אגרות חוב ללא קופון שנתי. מועד הפרעון של האג"ח חל בתום 15 שנים. באלוס הקימו קרן מיוחדת כדי לנסות ולהגיע ליעד של 150 מיליון דולר. בסוף כל שנה מועברים חסכונות בסך 5.15 מיליון דולר למנהל השקעות אשר ישקיע את הכספים מטעם אלוס. איזו תשואה שנתית נדרשת על מנת לעמוד ביעד של 150 מיליון דולר בתום 15 שנים ?

1. 7.5%

2. 9%
3. 12%
4. 18%
42. קרן פנסיה של חברת X זקוקה ל 25 מיליון ליש"ט נוספים בתום 12 שנה מהיום על מנת לענות על תביעות פיצויים בלתי צפויות. הוקמה קרן מיוחדת שעליה מועברים בסוף כל שנה 800.000 ליש"ט מדמי הגמולים למנהל השקעות. איזו תשואה שנתית צריך מנהל ההשקעות להשיג על מנת לעמוד ביעד של 25 מיליון תוך 12 שנה ?

1. 30%

2. 17%
3. 16%
4. 10%
43. השקעה בחברה X מניבה שיעור תשואה נומינלי של 26% בשנה הראשונה ושל 18% בשנה השנייה. אם האינפלציה בשנה א' היתה 8.5% ובשנה ב' 4.5%, מהו שיעור התשואה הריאלי הממוצע על פני השנתיים של ההשקעה במלואו ?

1. 14.5%

2. 15.5%
3. 18.1%
4. 21.9%
44. התפלגות התשואה של כל אחד משתי מניות היא כדלקמן : לגבי חברה X קיימת הסתברות של 30% לתשואה של 6%, והסתברות של 70% לתשואה של 20%. לגבי חברה Y קיימת הסתברות של 40% לתשואה 9% והסתברות של 60% לתשואה של 15%.

איזה מן האחוזים הבאים מבטא את התשואה הצפויה עבור תיק השקעות המשקיע 60% בחברה X והשאר בחברה Y ?

1. 12.6%

2. 14.5%
3. 18.6%
4. 25.2%
45. המניות בחברת X, חברה בעלת רשת מסעדות בנסחרת בבורסה, יתנו דיבידנד של 23.4 פני (0.234 ליש"ט) במזומן היום. הדיבידנד צפוי לעלות באופן תמידי ב – 5% לשנה. אם התשואה הנדרשת היא 14% מהו מחיר המניה ?

1. 175.5

2. 260
3. 273
4. 286.5
46. ברצונך לקנות אופציות רכש על מניות של חברה X. האופציה מקנה לך זכות לקנות מניה אחת של חברה תמורת 25 ₪ בעוד שנה מהיום. נניח שלאחר שנה יכול מחיר מניה לעמוד על 30 ₪ או 20 ₪ באותה מידה של הסתברות. אם המניות של X נמכרות עתה תמורת 22 ₪ ושיעור הריבית חסר הסיכון עומד על 6% מחיר האופציה צריך להיות : 

1. 1.43 ₪ 

2. 1.57 ₪
3. 1.67 ₪ 
4. 1.72 ₪ 
47 .בחרת מערכת מיזוג אויר למשרד שלך בעלות של 20.000 ₪ , המוכר אמר לך שיש לך אפשרויות לבחור בין שתי אופציות : או לקבל 1000 ₪ הנחת מזומן או לקבל עסקת מימון מסובסדת, אתה תשלם 6000 ₪ עכשיו ותחזיר את ההלוואה ע"ס 14.000 ₪ בתשלומים של 5.730 ₪ אחרי 12 חודשים, 24 חודשים ו-36 חודשים. הריבית הלא מסובסדת היא 22%. מהו שער הריבית שהמוכר גובה?

1. 7.6%

2. 8.8%
3. 11%
4. 16%
48 .השקעה מסיימת שאתה מתכנן לרכוש כיום צפויה להכניס 12.000 ליש"ט בעוד 3 שנים. האינפלציה מוערכת ב- 2.5% לתקופה של 3 שנים, וההשקעה מבטיחה תשואה ריאלית של 5.5% לשנה. מה מחיר הוגן עבור השקעה כיום (בקירוב של 10 ליש"ט)

1. 9490 ליש"ט

2. 10220 ליש"ט
3. 10480 ליש"ט
4. 11110 ליש"ט
49 .מר כהן רוצה שתיק ההשקעות שלו יהיה שווה מיליון ₪ בעוד 25 שנה. אם מר כהן יפקיד את אותו סכום אצל מנהל הקרן שלו בסוף כל שנה משנה זו ואילך כמה אליו יהיה להפקיד כל שנה בכדאי להבטיח תשואה קבועה של 18% ?

1. 2,919 ₪

2. 7,317 ₪
3. 11,307 ₪
4. 15,957 ₪ 

50 .הנך שוקל השקעה בענף שירותי ההסעדה, ומבין החברות הנסחרות בשוק בתחום זה, חברת X היא הדומה ביותר להשקעה שאותה אתה שוקל. לפי הערך בספרים, חברת X ממומנת ב-30% ע"י הון עצמי. בערכי שוק, מהווה ההון העצמי 70% מסך המימון של X. להון העצמי של החברה ביתא של 1.4 ולחוב שלה ביתא של 0.2. 

בכוונתך לממן את הפרויקט שלך באמצעות הון עצמי בלבד. באיזה מערכי הביתא הבאים עליך להשתמש כדי להעריך את מחיר ההון של פרויקט ההסעדה ?

1. 0.42

2. 0.56
3. 0.98
4. 1.04
51. X היא חברת נופש המשלמת דיבידנד הגדל בשלב זה ב 2% לשנה. אם הדיבידנד הבא של חברה X יהיה 10 פני (0.1 ליש"ט) בעוד שנה, כאשר ערך המניות של החברה עומד היום על 100 פני, שער הריבית חסרת הסיכון הוא 5% ופרמיית הסיכון של השוק היא 7%. מהי הביתא של חברה X ?

1. 1

2. 1.12
3. 1.71
4. 2


הנתונים הבאים מתייחסים לשתי השאלות הבאות

תיק השקעות מסיים מורכב מהחזקת מניות בארבע חברות כדלקמן : 

	מניה
	מס' מניות באלפים
	מס' מניות בהנפקה במיליונים
	מחיר מניה
	ביתא

	1
	325
	22.1
	280
	1.075

	2
	475
	14.6
	80
	1.850

	3
	125
	5.1
	340
	0825

	4
	800
	11.2
	52
	1.450


52. ריבית חסרת סיכון היא 7% ופרמיית הסיכון של השוק היא 9%. מהו הביתא של השוק?

1. 1.3

2. 1.24
3. 1.34
4. 1.4
53. מהו שיעור התשואה הצפוי בתיק ?

1. 18.16

2. 18.7
3. 19.06
4. 19.60
54. אתה שוקל להקים חברה בענף ההפקה. החברה דומה ביותר לחברה הנסחרת בבורסה בשם X. לפי הערך המאזני, 15% מחברת X ממומנים באמצעות מניות. לפי ערך השוק, המניות מהוות 72% מכלל המימון של חברת X. ערך הביתא של מניות X הוא 1.44 ואילו לחוב של החברה יש ביתא 0.34. הריבית חסרת הסיכון היא 10%.  אתה מתכונן לממן את חברת הסרטים שלך באמצעות מניות בלבד. באיזה ערך ביתא עליך להשתמש בבואך להעריך את מחיר ההון של חברת הסרטים ?

1. 0.505

2. 1.037
3. 1.132
4. 1.253
55. חברת X היא חברת שיגור הנסחרת בבורסה עם 250 מיליון מניות מונפקות (בעלות ערך נקוב של 0.10 ליש"ט האחת). החברה הנפיקה גם חוב שערכו בספרים הוא 230 מיליון ליש"ט. מניות החברה נסחרות כעת ב-2.80 ליש"ט, ערך השוק של החוב הוא 85% מערכו בספרים ובמחיר זה הוא מניב תשואה ברוטו של 9%. התשואה הנדרשת על מניותיה של החברה היא 18% ושיעור המס על החברות הוא 30%.

מהו מחיר ההון הממוצע המשוקלל (WACC) של חברת X ?

1. 15.11%

2. 15.45%
3. 15.77%
4. 16.04%
56. מהו הערך הנוכחי של תשלומים שנתיים של 2,400 ₪ לצמיתות, אם התשלום הראשון נעשה היום והריבית השנתית היא 6.75%

1. 35,556 ₪ 

2. 37,956 ₪
3. 33,156 ₪
4. 38,118 ₪
57. למרבה הפתעתך זכית בתחרות צילום ובאפשרותך לקבל את הכסף בארבע צורות שונות : 2.5 מיליון ליש"ט במזומן עכשיו. או מיליון ליש"ט עכשיו ועוד 125.000 ליש"ט לשנה, לכל החיים, החל מבעוד שנתיים מהיום. או לקבל 190.000 ליש"ט בשנה לכל החיים, החל מהיום. או לקבל חמישה תשלומים שנתיים של 600.000 ליש"ט החל מהיום. שער הנכיון הוא 8% איזו אופציה תבחר ?

1. קבלת 2.5 מיליון עכשיו

2. קבלת מיליון עכשיו ו- 125.000 ליש"ט לשנה לכל החיים, החל מבעוד שנתיים
3. קבלת 190.000 ליש"ט לכל החיים החל מהיום
4. קבלת חמישה תשלומים שווים של 600.000 ליש"ט החל מעכשיו.
58. למרבה הפתעתך זכית בחידון ובאפשרותך לקבל את הכסף בארבע צורות שונות : מיליון ליש"ט במזומן עכשיו. או 200.000 ליש"ט עכשיו ועוד 100.000 ליש"ט לשנה, ל-20 שנה, החל מבעוד שנה מהיום. או לקבל 200.000 ליש"ט בשנה ל-7 שנים, החל מהיום. או לקבל 500.000 ליש"ט כעת ו- 50.000 ליש"ט לשנה למשך 50 שנה, החל מבעוד שנה מהיום. שער הנכיון הוא 10% איזו אופציה תבחר ?

1. קבלת  מיליון עכשיו
2. קבלת 200.000 ליש"ט עכשיו ו- 100.000 ליש"ט לשנה ל-20 שנה, החל מבעוד שנה
3. קבלת 200.000 ליש"ט למשך 7 שנים החל מהיום
4. 500.000 ליש"ט כעת ועוד 50.000 ליש"ט למשך 50 שנה החל מבעוד שנה מהיום.
59. חברת X היא חברה קמעונאית המוכרת את מרכולתה דרך האינטרנט. היא פועלת בשוק שיש בו בעיה של אי תשלום ע"י לקוחות. חברה X יצרה קשר עם חברה לדרוג אשראי, אשר תמורת 22 ליש"ט ללקוח תפסק סדיקה שאינה טועה בזיהוי לקוחות גרועים. חברה X מצפה ל- 500.000 לקוחות בשנה הקרובה. היא מעריכה כי 12% מהם אינם בעלי כושר אשראי. הפדיון והעליות הממוצעים ללקוח הם 900 ליש"ט ו- 625 ליש"ט בהתאמה. במידה והחברה לדרוג אשראי תבדוק את כל הלקוחות של חברה X. אזי חברה X תקפיד לשעות עסקאות רק אם אותם לקוחות שנחשבים בעלי כושר אשראי. מה צפויים להיות רווחיה של חברה X בשנה הקרובה.

1. 89.0 מיליון ליש"ט

2. 110.0 מיליון ליש"ט
3. 111.3 מיליון ליש"ט
4. 121.0 מיליון ליש"ט
הנתונים הבאים מתייחסים לשתי השאלות הבאות

הנך מנהל השקעות בחברה לניהול כספים ומדאיג אותך הצפי לגבי תיק ההשקעות שלך, לאור הבעיות הניצבות בפני בכלכלה העולמית. הכלכלן הבינלאומי של החברה העריך את ההסתברויות למצבים שונים שהכלכלה עשויה להיות נתונה בהם וכן את התשואות בתיק בכל אחד מהמצבים הללו :

מצב כלכלי
הסתברות
תשואות
מיתון

0.25

14%-

סטגפלציה
0.35

2%-

צמיחה מתונה
0.3

12%

צמיחה מהירה
0.1

30%

60. מהי התשואה הצפויה על התיק שלך ?

1. 2.4%

2. 4.45%
3. 5.1%
4. 6.5%
61. מהי סטיית התקן של התשואות הצפויות על התיק שלך ?

1. 13.3%

2. 14.1%
3. 14.5%
4. 16.4%
62. ההסתברות שבמשק יהיה מיתון היא 16%. ההסתברות לקיפאון היא 26%, ההסתברות לצמיחה מתונה 34%, ההסתברות לצמיחה מהירה 24%. אתה מנהל תיק ומאמין שערך התיק שלך בכל אחד מהתנאים יהיה כדלקמן : התשואה הצפויה על תיק תהיה 8%- בתנאי מיתון, 1%- בתנאי קיפאון, 16% בתנאי צמיחה מתונה, 28% בתנאי צמיחה מהירה. מהי סטיית התקן הצפויות על התיק שלך ?

1. 13.15

2. 16.79
3. 19.34
4. 28.51
63. בשלושה שווקים שונים מתקיימים שערי החליפין הבאים : 

לונדון

1 ליש"ט
=
1.75 דולר

ניו-יורק

1 דולר
=
1.5 מרק גרמני

פרנפורקט
1 מרק גרמני=
0.35 ליש"ט

איזו מהקביעות נכונה ?

1. הליש"ט מוערכת בחסר כנגד המרק הגרמני

2. הליש"ט מוערכת ביתר כנגד המרק הגרמני
3. השווקים נמצאים בשיווי משקל
4. אין מספיק מידע להגיע להחלטה
64. בתור איש הכספים של החברה התבקשת להשוות בין שני פרויקטים באמצעות ניתוח תזרים מזומנים הפרשי ושיעור משוכה של 14%. איזה מהפרויקטים הוא מגן ואיזה מהם הוא המנצח ?


שנה 0

שנה 1

שנה 2

A
25.000- 
7400

19.000

B
25.000- 
9800

16.300

1. פרויקט 2 מגן, פרויקט 1 מנצח

2. פרויקט 2 מגן, פרויקט 2 מנצח
3. פרויקט 1 מגן, פרויקט 1 מנצח
4. פרויקט 1 מגן, פרויקט 2 מנצח
65. השוואה בין שני פרויקטים נעשית באמצעות ניתוח תזרים המזומנים ההפרשי ושיעור משוכה של 16%. איזה מהפרויקטים הוא מגן ואיזה הוא מנצח ?


0
1
2

K
2000-
1200
400-

B
2000-
800-
1900

1. פרויקט K מגן, פרויקט K מנצח

2. פרויקט K מגן, פרויקט B מנצח
3. פרויקט B מגן, פרויקט K מנצח
4. פרויקט B מגן, פרויקט B מנצח
66. לחברה X יתרת חוב של 120.000 ליש"ט בשנה 1, 90.000 ליש"ט בשנה 2, ו- 45.000 ליש"ט בשנה 3. החברה משלמת ריבית של 11% על החוב שלה ושיעור המס על חברות הוא 32%. מחיר ההון של החברה הוא 15%. מה הערך של מגן המס ?

1. 6563 ליש"ט

2. 7535 ליש"ט
3. 8976 ליש"ט
4. 16012 ליש"ט
67. נתונות שתי הזדמנויות להשקעה. פרויקט A ופרויקט B. מחיר ההון 13%.


0

1
2
3
4

A
25.000- 
10.000
9.000
8.500
5.000

B
20.000- 
4.000
6.500
8.500
10.000

בהסתמך על שיטת הערך הנוכחי הנקי באיזה פרויקט נבחר ?

1. פרויקט A בלבד

2. פרויקט B בלבד
3. שני הפרויקטים
4. אף פרויקט
68 לשני נכסים X ןY יש אורך חיים של 5 שנים ו-10 שנים וערך נוכחי נקי של 40.000 ₪ ו- 45.000 ₪ בהתאמה. העלויות השנתיות שוות הערך שלהם הן 7,970.08 ₪ ו- 13,424.19 ₪ בהתאמה. שיעור תשואה נדרש 15%. באיזה מהנכסים יש לבחור ?

1. X
2. Y

3. באף אחד
4. אין מספיק נתונים
69 נניח שמשקיע מחזיק ב- 1.5% מחברה X הממומנת בחוב ובהון עצמי בשיעורים שווים, ושערך הונה העצמי בשוק 25 מיליון ₪, מהו חלקו של המשקיע ברווח הנקי בש"ח של חברה X אם הרווח התפעולי שלה עומד על 9 מיליון ₪ ואם שער הריבית של הפירמה עומד על 16% (בהנחה שאין מיסים)

1. 135.000 ₪ 

2. 105.000 ₪ 
3. 75.000 ₪ 
4. 67.500 ₪ 



Share Price








